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1. INTRODUCAO

Atendendo a Resolugdo do Conselho Monetario Nacional - CMN n? 3.922, de 25 de
novembro de 2010, e alteragdes posteriores, doravante denominada simplesmente
“Resolugdo CMN n¢ 3.922/2010”, o Comité de Investimentos do INSTITUTO DE
PREVIDENCIA DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE PONTA PORA-PREVIPORA, apresenta
sua Politica de Investimentos para o exercicio de 2019, que devera ser aprovada por seu
6rgdo superior competente, na estrutura do Previpora, o Conselho Curador.

A elaboragdo da Politica de Investimentos representa uma formalidade legal que
fundamenta e norteia todo o processo de tomada de decisdo relativo aos investimentos
dos Regimes Préprios de Previdéncia Social - RPPS’s, empregada como instrumento
necessario para garantir a consisténcia da gestdao dos recursos em busca do equilibrio
atuarial e econémico-financeiro.

0Os fundamentos para a elaboragdo da presente Politica de Investimentos estdo centrados
em critérios técnicos de grande relevancia. Ressalta-se que o principal a ser observado,
para que se trabalhe com pardmetros sélidos, é aquele referente a analise do fluxo de
caixa atuarial da entidade, ou seja, o equilibrio entre ativo e passivo, levando-se em
consideragdo as reservas técnicas atuariais (ativos) e as reservas mateméticas (passivo)
projetadas pelo calculo atuarial.

2. OBJETIVO

A Politica de Investimentos do INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES
MUNICIPAIS DE PONTA PORA - PREVIPORA tem como objetivo estabelecer as diretrizes
das aplicagdes dos recursos garantidores dos pagamentos dos segurados e beneficiarios
do regime, visando atingir a meta atuarial definida para garantir a manutengao do seu
equilibrio econdmico-financeiro e atuarial, tendo sempre presentes os principios da boa
governanga, da seguranga, rentabilidade, solvéncia, liquidez e transparéncia.

A Politica de Investimentos tem ainda, como objetivo especifico, zelar pela eficiéncia na
condugio das operagdes relativas as aplicagdes dos recursos, buscando alocar os
investimentos em instituicdes que possuam as seguintes caracteristicas: solidez
patrimonial, experiéncia positiva no exercicio da atividade de administracao de
grandes volumes de recursos e em ativos com adequada relagéo risco X retorno.

perspectivas do cendrio
legais e operacionais,

Para cumprimento do objetivo especifico e considerando B
econdmico, a politica estabelecerd a modalidade e os li

Pagina eletrénica: http://www.previpora.ms.gov.br

e-mail: previpora@pontapora.ms.gov.br
Rua 7 de Setembro, n.2 409 — Centro — Fone/Fax: (0**67) 3431- 7564#.
Cep: 79904-682 — Ponta Pora MS




Diario Oficial de Edi¢gdo 3057, Ponta Pord-MS 30.10.2018

5 U‘”‘Df.iﬁA INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS 'p)
i g Ppog SERVIDORES MUNICIPAIS DE PONTA PORA ‘W
- e RA CNPJ (MF): 01.990.043/0001-24 [ |

buscando a mais adequada alocagdo dos ativos, a vista do perfil do passivo no curto,
médio e longo prazo, atendendo aos requisitos da Resolugao CMN n? 3.922/2010.

3. CENARIO ECONOMICO PARA O EXERCICIO DE 2019

3.1- Internacional

0 Relatério de Inflagdo publicado pela autoridade monetaria do Brasil em setembro de
2018, avalia o cendrio internacional aborda as principais economias avangadas e
emergentes, com énfase em aspectos que tendem a exercer influéncias sobre a economia
brasileira.

No front externo se observa evolugio da atividade nas principais economias, continuando
dessa forma com a expansdo global ja iniciada no ano de 2017. Chama a aten¢do a
indicagdo de maior heterogeneidade entre pafses.

No mundo dos emergentes verificou-se em particular, segundo a autoridade monetéria,
revisdo para baixo, no ritmo de crescimento, reflexo das condigdes financeiras globais
com maior restri¢ao e os conflitos comerciais.

Como chamado a atengdo anteriormente, os indicadores do segundo trimestre de 2018
confirmaram a heterogeneidade na evolugdo da atividade nas principais economias.
Segundo o relatério houve crescimento nos Estados Unidos da América (EUA) e no Japao,
na Area do Euro, se consolidou ritmo inferior de (;rescimento comparando com o ano
anterior.

0 crescimento do PIB no segundo trimestre de 2018 nos EUA, de (4,2% ante o trimestre
anterior, taxa anualizada) superou as expectativas. Os componentes da demanda
doméstica mantem-se consistentes antes as incertezas dos mercados globais, como
também se mantem firme a recuperagado de pregos e salarios.

s

Na Area do Euro, o desempenho de (0,4% ante o trimestre anterior) tem-se a acomodagao
do ritmo de crescimento da regido com taxas inferiores as ja apresentadas em trimestre
anteriores.

No Japdo, ap6s contragdo do PIB no primeiro trimestre, a atividade apresentou expressivo
crescimento no segundo trimestre de 2018 de (3,0%, taxa anualizada e dessazonalizada).
se

Em resumo a autoridade monetdria brasileira assevera gue o crescimento glo

manteve robusto, porém mais heterégeno. Desaceleragao crescimento em algumas
iscos associados ao )
I

economias e pressdes inflaciondrias moderadas. Manté
g 4
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comportamento futuro de pregos e salérios que poderdo determinar aceleragdo no ritmo
de normalizagdo das politicas monetérias em razao da escalada das tensdes comerciais.

De tudo exposto pela autoridade monetaria, o gestor ndo pode desconsiderar o ambiente
geopolitico internacional com suas agravantes expostas nas tengdes comerciais,
ideoldgicas e religiosas, que tendem a influenciar de forma expressiva a atividades dos
paises emergentes na qual o Brasil se insere.

3.2- Nacional

No cendrio interno, o relatério da autoridade monetdria do Brasil destaca que o
movimento dos caminhoneiros que paralisou o setor de transportes, bem como o evento
da copa do mundo, dificultou a leitura da evolugdo da atividade econdmica em
comparagao ao perfodo anterior.

Todavia destaca que os dados mais recentes as atividades e ao mercado de trabalho,
observa-se um crescimento mais gradual em relagdo ao esperado no inicio do ano. 0
crescimento do PIB no segundo trimestre do ano de 0,2% relativamente ao trimestre
anterior, configurou o sexto perfodo seguido de variagdes positivas. O desempenho se
registrou dentre os componentes da oferta.

A industria e as atividades tercidrias tiveram recuos expressivos em razao da paralizagao
dos caminhoneiros. A produgdo industrial recuou 2,8% no trimestre, em comparagao ao
periodo anterior.

0 emprego formal continuou mostrando recuperagao em ritmo moderado. O rendimento
médio real habitual do trabalho, continua, aumentou 0,4% no trimestre a frente de 0,3% §
registrado em abril. Em doze meses a massa real de saldrio cresceu 3,2%, diante de

variagio de 1,6% tanto no rendimento quanto na populagao ocupada remunerada.

Os indicadores de confianga de empresérios e consumidores da FGV mostraram
recuperagio moderada ap6s paralizagdo, permanecendo, porém, em patamares inferiores
aos observados ante ao evento.

Em outros boxes jornalisticos, varios analistas de mercado enfatizam que a politica do
Federal Reserve (FED), o banco central dos Estados Unidos, que elevou a taxa de juros de

curto prazo em 0,25 ponto percentual por la em setembro € uma tendéncia. Sinaliza seus
dirigentes que esperam eleva-las de novo ainda neste a,\no e ag longo do ano de 2019 pa

manter a economia forte que estd em equilibrio. ;
<' ii > <5
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Essa politica do FED traz impactos significativos ao mercado mobilidrio brasileiro, como
também na taxa de cambio. Por outro lado, temos o risco indicado pela polarizacao
politica de dois extremos ideoldgicos, visto no resultado das elei¢des de 07 de outubro
préximo passado. Essas incognitas dificultam a busca de maiores riscos para se obter
maiores retornos, fazendo com que as decisdes de investimento sejam mais cautelosas.

0 Boletim Focus - Relatério de Mercado divulgado pelo Banco Central em 21 de setembro
de 2018 traz os dados da pesquisa efetuada junto ao Top-5 do mercado, e da Mediana
Agregado. A coletinea apurou as seguintes tendéncias para o exercicio de 2019:

MEDIANA TOP 5 - MEDIO PRAZO | ANO2019 TENDENCIA FIM DE PERIODO
IPCA 4,10%
IGP-M 4,50%
TAXA DE CAMBIO (R$/US$) 3,57
META TAXA SELIC 7,63%
MEDIANA AGREGADO |  ANO2019 TENDENCIA FIM DE PERIODO
PIB (CRESCIMENTO) 2,50%
DIVIDA LIQUIDA SETOR PUBLICO (% DO PIB) 57,90%

A perspectiva para a atividade econdmica vem com algum otimismo tanto para este ano,
como para o préximo de acordo com o relatério de Inflagdo do Banco Central do Brasil.
Nio obstante o panorama ainda é desafiador, dada as reformas estruturais que precisam
ser implementadas e de dificil equacionamento com base no resultado da elei¢do de
07.10.2018.

4. ESTRATEGICA DE ALOCACAO DOS RECURSOS

4.1 Consideragoes e Estratégia %{\

0 cendrio aponta para outro ano desafiador na condu¢do dos investimentos. A economia
real terd pouco desempenho. Recomenda-se aos gestores de recursos previdenciarios
vigilancia em suas estratégias.

Na carteira de renda fixa, sugere-se, uma alocagdo de recursos mais defensiva sem perder
o foco na superagdo da meta atuarial, observando dentro da segmentagdo da politica de
investimentos alocagdes que se obtenha prémios com relagao a taxa de juros.

Na renda varidvel, embora analistas de mercado insistam que a Bolsa estd bara
quadro da atividade econdmica continua com muitos\desafios, seja do crescimento

econémico, taxa de cambio, turbuléncias interna ais dugdo do equilibrio das e
contas publicas. ;
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POSICAO DA CARTEIRA EM SETEMBRO E ESTRATEGIAS DE ALOCACAO EM 2019

FE ESPERANGA £ CLR Tuse

Limite da | Posicdo Atual Estratégia de Alocagao Para 2019

Tipo de Ativo Resolugao | da Carteira

e 3 Limite Estratégia | Limite Superior
CMN (%) (%) Inferior (%) | Alvo (%) (%)
1 abli
FiTislos BMens TN Y. s o000 80,01 60,00 70,00 90,00
Art.7.2,1,b
FI Renda Fixa
“Referenciado” Art. 7.2 | 60,00 2,19 2,00 3,00 4,00
I, a
=
FI'Reada ¥ /Geral 40,00 17,32 10,00 23,00 35,00

Art.7.21V,a

FI em Direitos
Creditorios-Cota 5,00 0,49 0,30 2,00 5,00
Sénior- Art. 7.2 VI, a

FI Renda Fixa-Crédito

Privado- Art. 7oVILb | >0 s o o ) b

POSICAO DA CARTEIRA/ESTRATEGIA ALVO 74,30 100 139

PROPOSTA DE ESTRATEGIA DA CARTEIRA DO PREVIPORA PARA 2019

ESTRATEGIA DE ALOCACAO EM 2019 LIMITE ESTRATEGIA | LIMITE SUPERIOR
RENDA FIXA INFERIOR % ALVO % %

FI1100% TITULOS TN art. 7.2, 1, b '%/

60,00 70,00 90,00 :

, 2 s

:-‘llll;ENDA FIXA” REFERENCIADO” art. 7.2, 2,00 3,00 400

FI RENDA FIXA - GERAL - art.7.%, IV, a 10,80 23,00 35,00

FI EM DIREITOS CREDITORIOS-COTA

SENIOR - art. 7.2, VI, a 0,30 204 5,00

FI RENDA FIXA-CREDITO PRIVADO - art. 2,00 2,00 5,00

7.4, VILb
TOTAL DO ALVO DA CARTEIRA 74,30 \ 100 15}1\‘ /
<

7 2
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OBJETIVO SUPERIOR DE ALOCAGCAO DOS RECURSOS POR SEGMENTO DE APLICACAO
Renda Fixa - Art. 72
Fo® Objetivo
Artigo | Inciso| Alinea | Limite de Tipo de Ativo Regra Superior/
AT ch
plicagao especifica Alocaciio
a Titulos Publicos Federais - -
I b 100% Fl Referenciados TPF - Exceto DI
159 1 0,
(o ETF 100% TPF - Exceto DI ey enia
11 5% Operagdes compromissadas - -
a FI Referenciados RF - Exceto DI
111 609 159 ,009
b 0% ETF RF - Exceto DI AeELE AT
79
a Fundos de Renda Fixa-Geral
v 4 0, 0, 0,
1 b 0% ETF Renda Fixa 15% PL F1 35,00%
\ 20% LIG - Letra Imobilidria Garantida - -
VI a 15% CDB Limite FGF 5
b Poupanca (R$ 250 mil)
a 5% FIDC Cota Sénior 5% PL FI 5,00%
vii 5% FI RF Crédito Privado 5% PL FI 5,00%
(5 5% FI Debentures de Infraestrutura 5% PL FI -
Renda Variavel - Art. 8°
I a 30% FIA - l’ndices com minimo de 50 acoes 15% PL FI I
b ETF - Indices com minimo de 50 a¢des
ge I a 20% FIA (Até 20% ativos no exterior) 15% PL FI i
b ETF Acdes
111 10% Multimercado (Até 20% ativos no exterior) 5% PL F1 - )
v a 5% FIP (Requisitos de governanca) 5% PL FI -
b 5% FII (Presenca em 60% dos pregdes em 12m) 5% PL FI - >
TOTAL DO OBJETIVO DE ALOCACOES EM INVESTIMENTOS 139,00%

Exigéncias das Regras Especificas

Crédito Privado: Permitido apenas os ativos de crédito emitidos por InstituicGes
Financeiras, companhias abertas, exceto securitizadoras, registradas na CVM, cotas
seniores de FIDC classificadas como baixo risco por agéncia de Rating e cotas de fundos
que respeitem os requisitos anteriores.

N

FIDC: Permitidos apenas os fundos classificados como baixo risco por agéncia
rating, com concentragio méxima de 20% em\um mesmo grupo econdémico, com
comprovagdo de outras 10 ofertas anteriores ence as e integralizadas pelo Gestor e
com maximo de 50% do PL do fundo distribuido RPPS. Além disso, o devedor

) —
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ou coobrigado do direito creditério deve possuir demonstragdo financeira auditada
anualmente.

&

FIP: Valor dos ativos deve ser avaliado por auditor independente, concentragdo maxima
de 25% em uma mesma companhia ou Sociedade de Propésito Especifico - SPE que
devem possuir balango auditado anualmente. Além disso, o gestor deve comprovar
experiéncia de trés sociedades desinvestidas no Brasil via FIP nos tltimos 10 anos
com recebimento integral do investimento pelos cotistas, investir 5% do PL do Fundo
ecobrar taxa de performance apenasno desinvestimento final

0 volume total aplicado em determinada instituigéo fica limitado a 5% dos recursos de
terceiros que a mesma tem sob gestao.

4.2 Objetivo de Alocagio dos Recursos por Segmento de Aplicagao e Carteira

Na aplicagdo dos recursos, os responsaveis pela gestdo dos recursos do RPPS observarao
os limites estabelecidos por esta politica de investimentos e pela Resolu¢do CMN n®
3.922/2010.

As alocacdes estratégicas dos recursos foram definidas considerando o cenario
macroecondmico e as expectativas do mercado doméstico vigente quando da elaboragao
desta politica de investimentos.

Fica orientado que os recursos do RPPS para o exercicio de 2019 serdo aplicados de
acordo com a estratégia adotada nesta politica de investimento dentro dos parametros da
Resolugdo 3922/2010 e suas alteragdes, com margem minimas e méxima de oscilagdo em
cada segmento, visando flexibilizar a agdo dos gestores em suas decisdes.

As oportunidades de investimento oferecidas pelas grandes corporagdes do mercado, que
tenham prazos curtissimos de captagdo de até trés dias (03), que busquem a meta -
atuarial, estando em acordo com as regras desta politica de investimento, poderdo ser
efetivadas pela Diretoria apenas com a comunicagdo ao Comité de Investimentos, que
deliberara sobre o investimento nas reunides ordindrias.

2

As revisdes extraordinarias, quando houver necessidade de ajustes perante o
comportamento/conjuntura do mercado e/ou alteragdo da legislagdo, deverdo ser
justificadas, aprovadas e publicadas. As estratégias macro, definidas nesta politica
deverio ser integralmente seguidas pelos responsaveis do RPPS.

4.3 Segmento de Renda Fixa

Neste segmento poderﬁo ser alocados os recursos do lnstituto, sendo que, serdo
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A negociagao de titulos e valores mobilidrios no mercado secundario, (compra/venda de
titulos ptiblicos) embora ndo previsto nesta politica, em havendo interesse de aquisi¢ao
no decorrer do exercicio, com vistas a alteragao desta politica de investimento, devera ser
promovido ampla discussdo dos responsaveis pela alteragao, obedecendo restritamente
ao disposto do Art. 72, inciso “a” da Resolugdo CMN n° 3.922/2010.

Os titulos deverdo ser comercializados através de plataforma eletronica e registrados no
Sistema Especial de Liquidagdo e de Custddia (SELIC), ndo sendo permitidas compras de
titulos com pagamento de Cupom com taxa inferior a Meta Atuarial.

4.4 Segmento de Renda Variavel e Investimentos Estruturados

Em relagdo ao segmento de renda variavel, cuja limitagdo legal estabelece que os recursos
alocados nos investimentos, cumulativamente, ndo deverdo exceder a 30% (trinta por
cento) da totalidade dos recursos em moeda corrente do RPPS, embora nao previsto nesta
politica, em havendo interesse de alocagdo no decorrer do exercicio deverd ser
promovido ampla discussdo dos responséveis pela alteragao, aprovagdo e execugao desta
politica com vista ao cendrio prospectivo de mercado.

4.5 Vedagoes

0 comité de investimento do INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES
MUNICIPAIS DE PONTA PORA - PREVIPORA devera seguir as vedagdes estabelecidas pela
Resolugdo CMN n° 3.922/2010, especialmente aquelas de que trata o artigo 23 e seus
incisos.

5. META ATUARIAL

Os recursos financeiros administrados pelo RPPS deverao ser aplicados de forma a buscar

no longo prazo um retorno superior ao INPC, acrescido de uma taxa de juros de 6% &X—
a.a. observando-se sempre a adequagdo do perfil de risco dos segmentos de J
investimento. Além disso, devem ser respeitadas as necessidades de mobilidade de
investimentos e de liquidez adequadas ao atendimento dos compromissos atuariais.

6. ESTRUTURA DE GESTAO DOS ATIVOS

De acordo com as hipéteses previstas na Resolugao C
ativos sera realizada por gestdo, prépria, por entidadd,
mista.

xnsz 3.922/2010, a aplicagdo dos
ceirizada e credenciada ou

@/

A
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Para a vigéncia desta Politica de Investimentos, a gestdo das aplicagdes dos recursos do
INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE PONTA PORA -
PREVIPORA ser4 prépria.

6.1 Gestdo Propria

A adogdo deste modelo de gestdo significa que o total dos recursos ficard sob a
responsabilidade do RPPS, com profissionais qualificados e certificados por entidade
de certificagdo reconhecida pelo Ministério da Previdéncia Social, conforme
exigéncia da Portaria MPS n® 519, de 24 de agosto de 2011, e contara com Comité de
Investimentos como 6rgdo participativo do processo decisério, com o objetivo de
gerenciar a aplicagdo de recursos, escolhendo os ativos, delimitando os niveis de riscos,
estabelecendo os prazos para as aplicagdes, sendo obrigatério o Credenciamento de
administradores e gestores de fundos de investimentos junto ao RPPS.

6.2 Orgios de Execugio

Compete ao Comité de Investimentos a elaboragdo da politica de investimento, que deve
submeté-la para aprovagdo ao Conselho Curador, 6rgdo superior competente para
definigoes estratégicas do RPPS. Essa estrutura garante a demonstragdo da segregacao de
fungdes adotadas pelos 6rgios de execugdo, estando em linha com as praticas de mercado
para uma boa governanga corporativa.

Esta politica de investimentos estabelece as diretrizes a serem tomadas pelo comité de
investimentos na gestdo dos recursos, visando atingir e obter o equilibrio financeiro e
atuarial do plano.

7. CONTROLE DE RISCO

E relevante mencionar que qualquer aplicagdo financeira estara sujeita a incidéncia de )
fatores de risco que podem afetar adversamente o seu retorno, entre eles:

e Risco de Mercado - é o risco inerente a todas as modalidades de aplicagdes
financeiras disponfveis no mercado financeiro; corresponde a incerteza em relagao
ao resultado de um investimento financeiro ou de uma carteira de investimento,
em decorréncia de mudangas futuras nas condigdes de mercado. E o risco de
variagdes, oscilagdes nas taxas e pregos de mercado, tais como taxas de juros,
pregos de agdes e outros fndices. E ligado as oscilagdes do mercado financeiro.

titucional ou de contraparte,
timento nao ser honrado A

e Risco de Crédito - também conhecido comoisco
é aquele em que hd a possibilidade de o retorn6\d
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pela instituigdo que emitiu determinado titulo, na data e nas condigdes negociadas
e contratadas;

e Risco de Liquidez - surge da dificuldade em se conseguir encontrar compradores
potenciais de um determinado ativo no momento e no prego desejado. Ocorre
quando um ativo estd com baixo volume de negécios e apresenta grandes
diferencas entre o prego que o comprador esta disposto a pagar (oferta de compra)
e aquele que o vendedor gostaria de vender (oferta de venda). Quando é
necessario vender algum ativo num mercado iliquido, tende a ser dificil conseguir
realizar a venda sem sacrificar o prego do ativo negociado.

71 Controle do Risco de Mercado

Uma vez que os limites de risco sdo especificados individualmente, é necessario que os
riscos possam ser mensurados com a maior eficiéncia e confiabilidade possivel. Para isso,
ser4 adotado o conceito de Value at Risk (VaR) como principal ferramenta de controle,
associado ao stress test, em intervalo de confianga de 95% (noventa e cinco por cento).

Como instrumento adicional de controle, o0 RPPS monitora a rentabilidade do fundo em
janelas temporais (més, trés meses, seis meses, doze meses e vinte e quatro meses),
verificando o alinhamento com o “benchmark” estabelecido na politica de investimentos
do fundo e a meta atuarial proposta nesta politica de investimento de (INPC + 6% a.a.).
Desvios significativos deverdo ser avaliados pelos membros do comité de investimentos
do RPPS, que decidira pela manutengao, ou resgate, do investimento.

7.2 Controle do Risco de Crédito

Na hipétese de aplicagdo de recursos financeiros do RPPS, em Fundos de Investimentos
em Direitos Creditérios (FIDC) e Fundos de Investimentos em Cotas de Fundos de
Investimentos em Direitos Creditérios (FICFIDC), ou de crédito privado, serdo
considerados como de baixo risco os que estiverem de acordo com as regras da Resolugao
3922/2010 e os rating da tabela abaixo:

‘Agéncia Classificadorade Risco Rating Minimo
Standard & Poors BBB+ (perspectiva estdvel)
Moody'’s Baal (perspectiva estavel)
Fitch Rating BBB+ (perspectiva estavel)
Austin Rating A (perspectiva estavel)
SR Rating A (perspectiva estavel)
LF Rating A (perspectiva estavel)
Liberum Rating A (perspestiva estével)
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As agéncias classificadoras de risco supracitadas estdao devidamente autorizadas a operar
no Brasil e utiliza o sistema de “rating” para classificar o nivel de risco de uma instituicao,
fundo de investimentos e dos ativos integrantes de sua carteira.

7.3 Controle do Risco de Liquidez

Nas aplicagdes em fundos de investimentos constituidos sob a forma de condominio
fechado, e nas aplicagdes cuja soma do prazo de caréncia (se houver) acrescido ao prazo
de conversdo de cotas ultrapassarem em 180 dias, a aprovagdo do investimento deverd
ser precedida de uma anélise que evidencie a capacidade do RPPS em arcar com o fluxo de
despesas necessdrias ao cumprimento de suas obrigagdes atuariais, até a data da
disponibiliza¢do dos recursos investidos.

8. POLITICA DE TRANSPARENCIA

As informagdes contidas na Politica de Investimentos e em suas revisdes deverdo ser
disponibilizadas aos interessados, no prazo de trinta dias, contados de sua aprovagao,
observados os critérios estabelecidos pela Secretaria de Previdéncia/MF. A vista da
exigéncia contida no art. 4, incisos I, I, 111, IV e V, paragrafo primeiro e segundo e ainda,
art. 52 da Resolugio CMN n? 3.922/2010, a Politica de Investimentos deverd ser
disponibilizada no site do RPPS, Diério Oficial do Municipio ou em local de facil acesso e
visualizagdo, sem prejuizo de outros canais oficiais de comunicagao.

9. CRITERIOS PARA CREDENCIAMENTO - GESTOR E ADMINISTRADOR

Seguindo a Portaria MPS n? 519, de 24 de agosto de 2011, na gestdo prépria, antes da
realizagio de qualquer operagdo, o RPPS, na figura de seu Comité de Investimentos %(
devera deliberar, que as instituigdes escolhidas para receber as aplicagdes tenham sido
objeto de prévio credenciamento.

Para tal credenciamento, deverdo ser observados, e formalmente atestados pelo
representante legal do RPPS e submetido a aprovagdo do Comité de Investimentos, no y
minimo, as exigéncias constantes no Questionario Padrao Duo Dligenge, - QDD
ANBIMA, Segoes: I, 11 e I11.

9.1 Processo de Selegdo e Avaliagio de Gestores/Administradores
Nos processos de selegdo dos Gestores/Admmlstrado s, devem ser consxd rados
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exigéncias constantes no Questionario Padrao Duo Diligence - QDD ANBIMA, Se¢des:
I, lelll

0Os fundos investidos também serdo analisados em fungdo de gestdo discriciondria, na
qual o gestor decide pelos investimentos que vai realizar, respeitando o regulamento do
fundo e as normas aplicaveis aos RPPS.

10. CONTROLES INTERNOS

Antes das aplicagdes, a gestdo do RPPS devera verificar, no minimo, aspectos como:
enquadramento do produto quanto as exigéncias legais, seu histérico de rentabilidade,
riscos e perspectiva de rentabilidade satisfatoria no horizonte de tempo.

Todos os ativos e valores mobilidrios adquiridos pelo RPPS deverao ser registrados nos
Sistemas de Liquidagio e Custédia: SELIC, CETIP ou Cadmaras de Compensagdo
autorizadas pela CVM.

A gestdo do RPPS sempre fard a comparagao dos investimentos com a sua meta atuarial
para identificar aqueles com rentabilidade insatisfatéria, ou inadequagdo ao cendrio
econdmico, visando possiveis indica¢des de solicitagdo de resgate.

Compete ao Comité de Investimento, orientar a aplicagdo dos recursos financeiros e a
operacionalizagdo da Politica de Investimentos do RPPS. Ainda dentro de suas atribuigoes,
é de sua competéncia:

| - garantir o cumprimento da legislagao e da politica de investimentos;
II - avaliar a conveniéncia e adequagao dos investimentos;
[11 - monitorar o grau de risco dos investimentos;

IV - observar que a rentabilidade dos recursos esteja de acordo com o nivel de
risco assumido pela entidade;

V - garantir a gestdo ética e transparente dos recursos.
Sua atuagdo serd pautada na avaliagdo das alternativas de investimentos com base nas

expectativas quanto ao comportamento das varidveis econdmicas e ficard ljnitada as
determinagdes desta Politica.

Sio avaliados pelos responsaveis pela gestdo dos recursos do INSTITUTO DE
PREVIDENCIA DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE PONTA\PORA - PREVIPORA, relatérios ~-
de acompanhamento das aplicagdes e operagoes de aquisi e venda de titulos, valores

14 -
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mobiliarios e demais ativos alocados nos diversos segmentos de aplicagdo. Esse relatério
ser4 elaborado a cada quadrimestre e terd como objetivo documentar e acompanhar a
aplicagdo de seus recursos.

~ FE CSPERANGA £ CATURA

E importante ressaltar que, seja qual for a alocagdo de ativos, o mercado podera
apresentar perfodos adversos, que poderdo afetar ao menos parte da carteira. Portanto, é
imperativo observar um horizonte de tempo que possa ajustar essas flutuagdes e permitir
a recuperagio da ocorréncia de ocasionais perdas. Desta forma, o RPPS deve manter-se
fiel 2 politica de investimentos definida originalmente a partir do seu perfil de risco.

E, de forma organizada, remanejar a alocagdo inicial em momentos de alta (vendendo) ou
baixa (comprando) com o objetivo de rebalancear sua carteira de investimentos. Trés
virtudes bésicas de um bom investidor sdo fundamentais: disciplina, paciéncia e
diversificagao.

As aplicacdes realizadas pelo RPPS passardao por um processo de analise, para o qual
serdo utilizadas algumas ferramentas disponiveis no mercado, como o histérico de cotas
de fundos de investimentos, abertura de carteira de investimentos, informagdes de
mercado on-line, pesquisa em sites institucionais e outras.

Além de estudar o regulamento e o prospecto dos fundos de investimentos, ser feita uma
analise do gestor/emissor e da taxa de administragao cobrada, dentre outros critérios. Os
investimentos serdo constantemente avaliados através de acompanhamento de
desempenho, da abertura da composigao das carteiras e avaliagoes de ativos.

As avaliagdes sdo feitas para orientar as definigoes de estratégias e as tomadas de
decisdes, de forma a aperfeigoar o retorno da carteira e minimizar riscos.

11. DISPOSICOES GERAIS ﬁ/

A presente Politica de Investimentos podera ser revista no curso de sua execugdo e
monitorada no curto prazo, a contar da data de sua aprovagdo pelo 6rgao superior
competente do RPPS, sendo que o prazo de validade compreendera o ano de 2019.

Reunides extraordinarias junto ao Conselho Curador do RPPS serdo realizadas sempre
que houver necessidade de ajustes nesta politica de investimentos perante o
comportamento/conjuntura do mercado, quando se apresentar o interesse da
preservagdo dos ativos financeiros e/ou com vistas a adequagao a nova legislagao.

Deverio estar certificados os responsaveis pelo acompaghamento e operacionaliza¢ao
Pagina eletronica: http:
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cujo contetido abrangerd, no minimo, o contido no anexo a Portaria MPS n® 519, de 24 de
agosto de 2011.

Casos omissos nesta Politica de Investimentos remetem-se a Resolugdo CMN n°
3.922/2010, e a Portaria MPS n? 519, de 24 de agosto de 2011.

E parte integrante desta Politica de Investimentos, copia da Ata do 6rgao superior
competente que delibere sobre o presente instrumento, devidamente assinada por seus
membros.

Em observancia ao Artigo 12, § 4.2 da Portaria MPS n.? 519/2011, este documento devera
ser assinado pelo representante do Ente Federativo, pelo responsével pela unidade
gestora e responsaveis pela aprovagao e execu¢@ da Politica de Investimentos para o
exercicio de 2019.

Ponta Pora MS, 26 de d

Reney José Nascimento
Diretor Financeiro
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Poder Executivo oy Legislativo Municipal
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eila Bomkoski Feusér
Representante do Conselho Fiscal

Representante d

Antonio Larlos Filho

Representante do corpo técnico do Previpora
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CONSELHO CURADOR

Nadir Furtado Cabral

Alessandra Vanessa Amarilha
Repr tante do Poder Legislativo

Kelem Cristiane Brum Carminati
Representante dos Servidores Ativos

Representante dos Servidores Ativos

Manali@ Carissimo

Representante dos Servidores Inativos




